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Données financiéeres de base

En milliers d'euros 2022 2023 2024
Chiffre d'affaires 1769 2752 3030
Actif immobilisé net 2044 2 005 2079
dont immobilisations financiéres 1137 1167 1300
Créances 79902 207480 211097
Capitaux propres 76 081 205086 207 879
Dettes financiéres 2313 1942 2867
dont dettes auprés des banques et 2 186 1592 2247
partenaires
Espéces et quasi especes 964 543 359
Résultat d'exploitation 181 459 370
Résultat net 87 257 226
Présentation

Sur le long terme : Qualité de crédit tres élevée.
Les facteurs de protection sont trés forts. Les
changements néfastes au niveau des affaires, des
conditions économiques ou financiéres vont
accroitre les risques d’investissements, quoique
de maniére tres peu significative.

Sur le court terme: Certitude de
remboursement en temps opportun tres élevée.
Les facteurs de liquidité sont excellents et
soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
mineurs.

Facteurs clés de performance

Constituée sous forme de Société Anonyme avec
Conseil d’Administration, ETC Invest est une
institution financiere non bancaire fondée le 29
juin 2016 avec pour objectif d’accompagner les
entreprises, les banques et institutions
financieres dans leurs projets d’investissement
en leur fournissant un soutien technique et
financier adapté, a travers la mise a disposition
de garanties pour limiter les risques.

ETC est située a Silea Trévise (Italie), et dispose
d’'un bureau régional pour I'Afrique implanté a
Cotonou, au Bénin. Elle est membre actif du
réseau SWIFT sous le code ETCGIT2T.

Au 31 décembre 2024, le capital social de ETC
Invest S.p.A s'éleve a 11 842 000 euros, et est
détenu par MPS Fiduciaria, filiale du groupe
bancaire Monte dei Paschi di Siena.

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

» Une stratégie orientée vers la croissance des
activités et le respect des exigences
réglementaires ;

» Une progression de I'encours des garanties
octroyées par la société en 2024, toutefois en-
deca de ses objectifs ;

* Une augmentation du chiffre d’affaires en
2024, portée par les nouvelles garanties
signées ;

» Une baisse des colits d’exploitation sur la
période de revue ;

» Un dispositif de gestion des risques qui
demeure satisfaisant.

Les principaux facteurs de fragilité de la
qualité de crédit sont les suivants :

» Une rentabilité opérationnelle dégradée par
I'enregistrement de provisions passées afin de
sécuriser le portefeuille de garantie contre le
risque d’appel a garantie ;

* Une capacité a générer du cash-flow a
renforcer ;

» Une capacité a atteindre ses objectifs de
garanties a démontrer.
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